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INLEIDING

In onze economie zijn honderden miljarden euro’s in
omloop. Geld dat komt van banken, verzekeraars en
pensioenfondsen. Wat als financiéle instellingen al dit
geld op een duurzame en groenere manier zouden
investeren?

WWF helpt door de financiéle sector van binnenuit

te vergroenen. We werken samen met banken en
investeerders en laten zien waar de risico’s, maar ook
de kansen liggen bij bepaalde investeringen. Waar de
biodiversiteit onder druk staat van bedrijfsactiviteiten,
stellen we samen richtlijnen en duurzaamheidscriteria
op en geven advies over tools die daarbij gebruikt
kunnen worden.

Eén van die tools is het raamwerk van de Taskforce
on Nature-related Financial Disclosures (TNFD). Sinds
september 2023 is de eerste versie van dit raamwerk
beschikbaar voor financiéle instellingen en bedrijven
om te gebruiken. WWF ziet TNFD als een mijlpaal op
weg naar de natuur-positieve economie en roept
wereldwijd bedrijven en financiéle instellingen op om
met TNFD aan de slag te gaan.

In deze longread nemen we je mee in de wereld van
TNFD, waarom WWF dit belangrijk vindt en hoe de
tool werkt op hoofdlijnen. Als je echt met TNFD aan
de slag wilt gaan is het ons advies om verdiepende
achtergrondinformatie te verzamelen op de website
van TNED.

De TNFD - een tool voor de natuur-positieve economie
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8. Afkortingenlijst

1. WAT IS DE TNFD?

De missie van de Taskforce on Nature-related Financial Disclosures
(TNFD) is het ontwikkelen van een raamwerk, het Framework,

voor bedrijven en financiéle instellingen om natuurgerelateerde
risico’s en kansen te identificeren en hierover te rapporteren. Het
achterliggende doel is om te zorgen dat wereldwijde geldstromen
bijdragen aan herstel van biodiversiteit en natuur. Als de TNFD
spreekt over risico’s, bedoelen we daarmee zowel de afhankelijkheid
van een bedrijf van de natuur, als de impact die een bedrijf op de
natuur heeft.

De TNFD is ontwikkeld in een wereldwijde samenwerking van
(financiéle én natuur) experts, gefundeerd op wetenschappelijke
inzichten en gebruik ervan is op dit moment nog vrijwillig. Het WWF
heeft vanaf het begin af aan meegewerkt in deze expertgroepen.
Tegelijkertijd groeit wereldwijd het inzicht dat de transitie naar een
natuur-positieve economie essentieel is. De 1.0 versie van het TNFD
Framework wordt wereldwijd in september 2023 gelanceerd.

Verder kijken dan risico’s

De financiéle sector is van oudsher gewend om te kijken naar
risico’s. Natuurverlies kan risicovol voor bedrijven zijn; denk

aan overstromingen, aardbevingen of droogte. Het TNFD helpt
ondernemingen en financiéle instellingen om deze natuur-
gerelateerde risico’s in kaart te brengen en inzichtelijk te krijgen
welke mogelijke impact verschillende bedrijfsactiviteiten hebben op
de natuur. Zo geeft het dus handvatten om te sturen bij alle soorten
bedrijfsactiviteiten. Maar alleen focussen op risico’s kan ook leiden
tot het verwaarlozen van impacts die niet direct te herleiden zijn
naar een specifiek risico voor een bedrijf. Denk bijvoorbeeld aan de
impact op de visserij of toerisme bij een olieramp veroorzaakt door
een individueel bedrijf. Zo ontstaat dus een incompleet beeld van de
totale impacts van een organisatie.
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TNFD doet daarom meer. Het geeft ook handvatten om scherp te
krijgen wat de (investerings)kansen zijn als er goed rekening wordt
gehouden met de natuur, en wat afhankelijkheden van natuur én
impacts op de natuur zijn die een bedrijf heeft. Daarbij wordt een
‘location-first’ aanpak gevolgd: de locatie is allesbepalend als we
spreken over deze interactie met natuur. Zo ontstaat er een steeds
completer en integraal beeld van de interactie tussen natuur en
bedrijfsleven. Voor die bedrijven en financiéle instellingen die al
vanuit regelgeving zoals CSRD of stakeholdereisen verplicht zijn om
te rapporteren, geeft TNFD ook handvatten voor verslaglegging.

Interactie natuur en bedrijfsleven beter begrijpen

Veel bedrijven en financiéle instellingen zijn zich er nog niet
volledig van bewust hoezeer ze invioed hebben op de natuur, en
hoe afhankelijk ze ervan zijn. Het negeren van deze relatie heeft
schadelijke gevolgen voor mens en natuur, en kan bedrijven zelf
blootstellen aan aanzienlijke risico’s en gemiste kansen. Daarom is
het essentieel om de interactie tussen bedrijven en de natuur in
kaart te brengen en hier transparant over te zijn. Dit zal organisaties
helpen om te begrijpen hoe hun effecten en afhankelijkheden van
de natuur zowel risico’s als kansen creéren. En biedt een solide
basis voor het nemen van de juiste concrete maatregelen met een
positieve impact.

Geen natuur-equivalent

Een complicerende factor bij het in kaart brengen van de interactie
met natuur, is dat het niet in één getal te meten is. Er bestaat geen
simpele meeteenheid zoals bij klimaatimpact, waar de uitstoot van
broeikasgassen gebruikt kan worden. Natuurgerelateerde risico’s
zijn complex, de te nemen maatregelen wisselen en verschillen
per (geografische) locatie. Er is niet een makkelijke maatstaf of
blauwdruk. De aanpak binnen TNFD geeft daarom ook concrete
handvatten over meten en indicatoren.

Gemeenschappelijke taal

Als het gaat om beter begrijpen, gaat het ook over terminologie. De
wetenschappelijke taal is niet altijd dezelfde als de financiéle taal en
er komen nieuwe concepten op bedrijven af als ze zich verdiepen

in natuur en biodiversiteit. Ook daarin helpt TNFD. Het TNFD-kader
definieert de concepten en woordenschat die organisaties nodig
hebben om de natuur als een bedrijfsaangelegenheid te begrijpen en
dit te kunnen beschrijven en communiceren.
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2. HOE ZIET WWF DE TNFD?

WWF ziet de TNFD als één van de vele initiatieven is die gezamenlijk
nodig zijn om de relatie tussen bedrijven, financiering en natuur

te veranderen. Want uiteindelijk ziet WWF een belangrijke rol voor
de financiéle sector in het behoud en het herstel van natuur. Met
beleggingen en leningen bepalen zij welke bedrijven en projecten
gesteund worden. Dat zijn investeringen met mogelijk grote
gevolgen. Ze kunnen zorgen voor meer natuurverlies of juist voor
natuurbehoud. De financiéle sector kan dus nu al zelf hét verschil
maken op weg naar een groene wereld.

TNFD is een bruikbare tool in dit kader. WWF is ervan overtuigd dat dit
soort initiatieven een belangrijke rol kunnen spelen in deze transitie
naar een natuur-positieve economie en inspiratie kunnen bieden
voor verplichte standaarden en regelgeving. Tools helpen daarbij,
maar uiteindelijk gaat het om een wezenlijke verandering bij de
mensen die de tools gebruiken. Het in kaart brengen en rapporteren
over natuurrisico’s alleen is niet voldoende om natuurverlies te
stoppen en natuurherstel te bevorderen. Daarvoor is daadwerkelijke
actie nodig van overheden, bedrijven en financiéle instellingen.
Eigenlijk zou elke financiéle beslissing gepaard moeten gaan met de
vraag; ‘wat is de impact op natuur?’

Het grotere plaatje: naar een natuur-positieve economie
Verlies van natuur en klimaatverandering versterken elkaar

en vormen fundamentele risico’s voor het bedrijfsleven en de
financiéle wereld. Ze zijn twee kanten van dezelfde munt, en
moeten samen worden aangepakt. De toenemende vraag naar
energie en voedsel en het onduurzaam gebruik van grondstoffen
leiden tot natuurverlies en klimaatverandering. Dit alles bedreigt
zowel het bedrijfsleven en de welvaart, als ook voor ons
voortbestaan. Doordat we biodiversiteit verliezen en ecosystemen
aantasten, beperken we radicaal de mogelijkheden om op de
natuur te gebruiken als bondgenoot. Om op de natuur gebaseerde
oplossingen in te zetten als oplossing van klimaatverandering en
andere maatschappelijke uitdagingen. Klimaatverandering leidt
op haar beurt weer tot natuurverlies en vermindert de veerkracht
en productiviteit van natuurlijke systemen. TNFD geeft ook

uiting aan deze onderlinge verbondenheid van verschillende
duurzaamheidsthema’s, door aan te bevelen dat bedrijven in hun
duurzaamheidsbeleid klimaat, natuur en maatschappij geintegreerd
aanpakken.

Bedrijven en financiéle instellingen hebben een belangrijke rol in
het adresseren van de klimaat- en biodiversiteitscrisis. Dit is ook
zichtbaar in de invulling van het Global Biodiversity Framework, het
mondiale biodiversiteitsakkoord dat in 2022 is gesloten. Doel 15 van
het GBF richt zich specifiek op bedrijven en financiéle instellingen,
en schrijft voor dat zij hun risico’s, afhankelijkheden en impacts
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Kernconcept

Risico’s

Kansen

Afhankelijkheden

Impacts

op biodiversiteit in kaart brengen, analyseren en rapporteren.
Bedrijven en investeerders moeten natuur- en klimaatrisico’s
verminderen en bedrijven en portfolio’'s klaarmaken voor de
toekomst, door zich te committeren aan natuurbescherming en
Science Based Targets, concrete actie te ondernemen, en hun
stem te gebruiken om anderen op te roepen om te veranderen.

3. HOE WERKT HET?

Het TNFD Framework bestaat uit 3 hoofdelementen:

1. Kernconcepten en definities
2. De LEAP aanpak

3. Aanbevelingen voor rapportage (voor organisaties die

verplicht zijn te rapporteren)

Naast deze hoofdelementen biedt de TNFD ook onderliggende
gedetailleerde richtlijnen op het gebied van targets, meten en
indicatoren en scenario’s, sectoren, en voor vier specifieke type
landschappen (tropische bossen, rivieren, zeebodem en intensief

landgebruik).

Kernconcepten

Om de interactie met natuur in kaart te brengen, gaat de TNFD uit

van vier kernconcepten:

Toelichting

Bedreigingen voor bedrijven die veroorzaakt
worden door hun afhankelijkheid van en
impact op de natuur. Deze zijn onder te
verdelen in fysieke risico’s, transitierisico’s en
systemische risico’s

Commerciéle kansen die ontstaan voor
bedrijven door producten of diensten
te ontwikkelen die bijdragen aan
natuurherstel en/of die natuurschade
voorkomen en tegengaan

Diensten of functies die de natuur vervult
waar een bedrijf van afhankelijk is voor haar
kernproces, zoals schoon water of productie
van grondstoffen en voedsel

Positieve of negatieve veranderingen in de
staat van de natuur veroorzaakt (direct of
indirect) door acties van bedrijven.

Voorbeeld

Bierbedrijven komen in financiéle problemen
door slechte gerstoogsten, die veroorzaakt
worden door toenemende droogte

Het financieren van bedrijven of projecten

die Nature Based Solutions aanbieden die
ecosystemen beschermen, managen en
herstellen zoals bijvoorbeeld herbebossing,
herstel van mangrove, veengebied of beweid bos

Een agrarisch bedrijf is afhankelijk van een
gezond ecosysteem om grasland en drinkwater
voor zijn vee te leveren

Een bouwbedrijf waar een financiéle instelling
geld aan leent veroorzaakt schadelijke emissies
met haar machines op de bouwplaats
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De LEAP approach

De LEAP approach is het stappenplan van de TNFD die een
organisatie die voor het eerst naar natuur gaat kijken aan de

hand neemt. Het is een praktische werkwijze die aan de hand van
concrete hoofd- en detailvragen organisaties helpt bij het in kaart
brengen van hun interactie met natuur. LEAP staat voor:

1. Locate - Bepaal op welke locaties er interactie is met natuur

2. Evaluate - Evalueer welke afhankelijkheden van en impacts op
de natuur er zijn op die locaties

3. Assess - Beoordeel welke risico’s en kansen dit met zich
meebrengt voor het bedrijf en welke bestaande en nieuwe
maatregelen hier uit voortkomen

4. Prepare - Vertaal dit naar een strategie met bijbehorende
doelstellingen, inclusief indien relevant rapportage

Rapportage

Voor organisaties die verplicht zijn om te rapporteren, bijvoorbeeld
als gevolg van bepaalde wetgeving zoals de SFDR of CSRD, geeft
de TNFD richtlijnen over hoe te rapporteren over natuur op vier
aspecten: governance, strategie, risico- en impactmanagement, en
monitoring en doelstellingen.

4. VOOR WIE IS HET?

TNFD is bedoeld voor alle soorten bedrijven en financiéle
instellingen. Implementatie is op dit moment vrijwillig. Voor al deze
organisaties biedt TNFD een concrete aanpak om de interactie met
natuur in kaart te brengen, te analyseren en hier een strategie op
te bepalen: de LEAP approach. Voor die organisaties die verplicht
zijn om te rapporteren, zoals gereguleerde financiéle instellingen of
grote multinationals, biedt TNFD ook richtlijnen voor verslaglegging.

Voor vier specifieke sectoren heeft TNFD daarnaast verdiepende
sectorrichtlijnen ontwikkeld: financiéle instellingen, mijnbouw en
metalen, landbouw en voedsel en energie. De komende periode

zullen meer sectorrichtlijnen beschikbaar komen.
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Level 1
sectoren en
locaties

Level 2
thema's en
bedrijven

Level 3
asset-specifiek

Level 4
portfolio-breed

5. WAT KAN IK ER MEE?

Er komt steeds meer op bedrijven en financiéle instellingen af als
het gaat om duurzaamheid. Denk aan nieuwe regelgeving rondom
verslaglegging en aan inhoudelijke steeds zwaarder wordende
eisen, zoals de CSRD, de EU Ontbossingsverordening en de
Natuurherstelwet, de EU Taxonomie en de Sustainable Finance
Disclosure Regulation. Waar we al langer gewend zijn om aan
thema'’s als klimaat of mensenrechten te werken, zijn biodiversiteit
en natuur nog relatief nieuw en onbekend terrein. Wel is duidelijk
dat het steeds prominenter opgenomen wordt in dergelijke
richtlijnen, zoals we dit ook zien binnen de CSRD. We zien veel
bedrijven worstelen om de eerste stappen te zetten op dit thema,
omdat ze niet goed weten waar te beginnen en de kennis en
ervaring missen over de natuur-positieve economie. Daarom helpt
WWF hierbij.

De TNFD bevat de stapsgewijze LEAP aanpak, de uitleg over
kernconcepten en de gedetailleerde guidance, zoals op het gebied
van meten. Deze tools helpen bedrijven om zich goed voor te
bereiden op deze ontwikkelingen, en zo onderscheidend vermogen
te behouden en faalkosten te voorkomen. Door nu te starten met
het verzamelen van nieuwe data, het stellen van de juiste vragen
en het uitvoeren van analyse die nodig is om goede plannen te
maken, zorgen bedrijven dat ze hun strategie toekomstbestendig
maken en houden.

OCATE®  EvawuaTE B AsSESS

Eerste hotspotanalyse waarin op grof niveau
wordt gekeken naar impacts en afhankelijkneden
van sectoren en/of geografische gebieden

Verdiepende analyses gericht op een specifiek
thema of specifieke bedrijven in gebieden of
sectoren met een hoog risico

Detailanalyses voor specifieke assets voor gebieden of bedrijven met
een hoog risico

Aggregeren van asset-specifieke inzichten tot portfolioniveau
voor transitieplanning

6. DOOR WIE IS HET ONTWIKKELD?

De Taskforce on Nature-Related Financial Disclosures is een
internationaal initiatief dat voortbouwt op een vergelijkbaar

PREPARE

Sectorbeleid en -
criteria, eerste doel-
stellingen en kansen

Engagement met
specifieke bedrijven,
inclusief escalatie

Science Based Targets,
natuur-positieve
transitieplannen

raamwerk voor klimaat dat eerder is ontwikkeld door de Taskforce

on Climate-Related Financial Disclosures (TCFD).
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De Taskforce en de rol van WWF

Marktpartijen zoals bedrijven en financiéle instellingen trekken

dit initiatief. De Taskforce bestaat uit 40 individuele leden en

wordt ondersteund door een Forum van bijna 1100 institutionele
supporters, waaronder WWF (wereldwijd). WWF ook lid van de
Knowledge hub, die bestaat uit 18 wetenschappelijke en industriéle
organisaties zoals IUCN en UNEP WCMC. De TNFD heeft 11 nationale
of regionale overleggroepen georganiseerd om het bereik en de
betrokkenheid op lokaal niveau uit te breiden. Deze groepen worden
gecoodrdineerd door lokale instellingen en lokale WWF-kantoren zijn
betrokken bij enkele ervan (Nederland, Zwitserland en Colombia
bijvoorbeeld). Zo heeft WWF-NL samen met partners diverse TNFD
consultaties georganiseerd voor de Nederlandse financiéle sector.

WWEF is als founding partner van de TNFD onderdeel van de
Stewardship Council, samen met Global Canopy, UNDP en UNEP
Finance Initiative. Het WWF heeft ook een aanzienlijk deel van de
eerste financiering van TNFD mogelijk gemaakt via het GEF. Het
WWF werkte eerder samen met partners Global Canopy, UNDP en
UNEP Fl om de Informele Werkgroep van de TNFD in het najaar van
2020 te lanceren, en de TNFD ging formeel van start in juni 2021
met de. WWF speelde verder een belangrijke rol bij het introduceren
van een aantal potentiéle (en uiteindelijk daadwerkelijke) leden
van de Taskforce, door gebruik te maken van de sterke relaties

van het netwerk met belangrijke bedrijven en door te zorgen voor
evenwicht en diversiteit, met name in termen van industrie en
geografie, in de samenstelling van de Taskforce.

De ontwikkeling van het TNFD Framework

Het TNFD Framework is volgens een open innovatieproces
ontwikkeld. Samen met de Nederlandse Banken Vereniging (NVB),
Rabobank en Deloitte heeft WWF-NL gewerkt aan de consultaties
van het nieuwe raamwerk in Nederland. In maart 2022 werd de
eerste bétaversie gelanceerd voor marktconsultatie. Hierna is in
diverse iteraties met een breed scala aan marktpartijen en andere
belanghebbenden een grote hoeveelheid feedback verzameld uit 45
landen, die verwerkt is in de definitieve 1.0 versie van het Framework.
De lancering hiervan is in september 2023.

/. HOE VERHOUDT HET ZICH TOT ANDERE RICHTLIJNEN EN
REGELGEVING?

De TNFD is nadrukkelijk niet een standaard, maar een raamwerk,
en implementatie ervan is vrijwillig. TNFD werkt wel nauw samen
met standaardsetters zoals ISSB, GRI en EFRAG. In het algemeen
kan de TNFD gezien worden als een middel om invulling te geven
aan verplichte rapportage over biodiversiteit en natuur die volgt uit
dergelijke regelgeving en standaarden. De TNFD verwijst in haar
Framework ook regelmatig naar andere initiatieven, zoals SBTn.
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Link met ISSB

De International Sustainability Standards Board (ISSB) heeft
aangegeven dat zij biodiversiteit op gaan nemen in haar
standaarden voor duurzaamheidsverslaglegging, en daarin
voortbouwen op het bestaande werk van de TNFD.

Samenhang tussen TNFD en CSRD

TNFD kan gebruikt worden door bedrijven en financiéle instellingen
om invulling te geven aan de verplichte disclosures vanuit de
Corporate Sustainability Reporting Directive (CSRD). De LEAP
aanpak biedt een gestructureerd raamwerk om de voor de CSRD
benodigde analyses en informatieverzameling uit te voeren, zodat
voldaan kan worden aan de eisen in de CSRD. Het gebruik van

de LEAP aanpak wordt ook aangeraden in de ESRS tekst voor de
natuurgerelateerde onderwerpen Pollution (ESRS E2), Water and
marine resources (ESRS E3), Biodiversity and ecosystems (ESRS
E4) en Resource use and circular economy (ESRS E5). WWF en
diverse andere partijen dringen momenteel aan om de robuustheid
van CSRD & TNFD ten aanzien van biodiversiteit te bevorderen,

de afstemming tussen TNFD & CSRD te bevorderen, en de LEAP-
aanpak verplicht te maken in de CRSD.

TNFD en EFRAG, die de ESRS ontwikkelt, hebben een
kennispartnerschap om verdere afstemming te bevorderen.
Bovendien wordt TNFD gefund door diverse EU lidstaten. De
komende periode zullen ook sectorspecifieke standaarden worden
ontwikkeld voor de CSRD, evenals meer sector-handleidingen door
de TNFD.

SBTN

SBTN is een kennispartner van TNFD en heeft samen met TNFD
aanvullende richtlijnen ontwikkeld over het formuleren van
doelstellingen, de ‘Additional draft guidance for corporates on
science-based targets for nature. TNFD en SBTN werken actief
samen om te zorgen dat het eenvoudiger is voor bedrijven om
beide raamwerken toe te passen. Het TNFD raamwerk geeft een
overzicht van relevante SBTN richtlijnen en verwijst naar specifieke
SBTN documentatie voor meer informatie.

Meer over WWF en groen financieren vind je op:

- A WWF Briefing for Business and Finance

- A Biodiversity Guide for Business

- Nature is Next - Integrating Nature-Related Risks Into The
Dutch Financial Sector

- WWF response to final CSRD ESRS publication
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8. AFKORTINGENLIJST

- CRSD: De Corporate Sustainability Reporting Directive (CSRD)

is een richtlijn waarin staat dat steeds meer bedrijven vanaf 2024
verplicht worden te rapporteren over hun impact op de mens en op
het klimaat. De richtlijn is bedoeld om voor meer transparantie over
en betere kwaliteit van duurzaamheidsinformatie te zorgen.

- TCFD: Taskforce on Climate-Related Financial Disclosures (TCFD)
- ook een framework maar dan gericht op het in kaart brengen van
klimaatrisico’'s en —kansen voor bedrijven en investeerders.

- ISSB: De International Sustainablity Standards Board (ISSB) is
een wereldwijd raamwerk dat voldoet aan de International Financial
Reporting Standards om in financiele verslaglegging op dezelfde
wijze te rapporteren over klimaat en duurzaamheid.

- GRI: Het Global Reporting Initiative is een internationale organisatie
die richtlijnen voor duurzaamheidsverslaggeving opstelt. In een
duurzaamheidsverslag communiceert een organisatie publiekelijk
over haar economische, milieu- en sociale prestaties.

- EFRAG: De European Financial Reporting Advisory Group is een
organisatie opgericht in 2001 met steun van de Europese Commissie
om het algemene belang te dienen door de internationale financiéle
verslaglegging standaarden te beinvioeden vanuit een Europees
perspectief.

- SBTn: The Science Based Targets for Nature is een
wereldwijde samenwerking van experts van meer dan 60 NGO's,
bedrijfsverenigingen en adviesbureaus. Ze willen via deze
samenwerking collectief te bepalen wat nodig is om “genoeg” te
doen om binnen de grenzen van de aarde te blijven en aan de
behoeften van de samenleving te voldoen.

- SFDR: De EU Sustainable Finance Disclosure Regulation
verplicht financiéle instellingen zoals banken, investeerders en
pensioenfondsen om bepaalde informatie over duurzaamheid van
financiéle producten openbaar te maken.
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Why we are here.
To stop the degradation of the world’s natural environment and to
build a future in which humans live in harmony with nature.

wwf.nl

Voor meer informatie neem contact op met WWF-NL, Team Green Finance,
Nederland lead Christine Wortmann (cwortmann@wwf.nl)



